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Introdugdo @BVM

. BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

v' 0 Mercado de Capitais e a Bolsa de Valores, as suas vantagens e beneficios, sdo
ainda pouco conhecidos para a maioria dos empresarios e cidadaos

v" Mesmo para aqueles que o conhecem, a adesdo das empresas a BVM estd aquém
do desejado: apenas 4 empresas no mercado accionista.

V' As razbes s3o varias: razbes de oportunidade, razdes culturais, razdes de ordem
técnica, vicissitudes do mercado ainda restrito e razoes de ordem financeira.

v' Para as empresas que recorreram ao Mercado de Capitais e a Bolsa de Valores,
estes sdao os numeros do financiamento obtido:

 19.713 Milhdoes MT, sendo que 2.315 Milhdes MT por via de accdes e 17.398
Milhdes MT por via de obrigacdes.
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Introduc3o (2) @BVM

BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

v

BVM - JANELA DE OPORTUNIDADE PARA AS EMPRESAS, INVESTIDORES E CIDADAO

Os 2.315 Milhdes MT por via do financiamento de ac¢des na BVM estao hoje
valorizadas em 8.666 Milhdes MT, uma valorizacao média de 275%.

A taxa média por via do financiamento de Divida (obrigacdes e papel comercial)
na BVM, entre 2013 e 2016, foi de 13,6% contra 20,2% do sistema bancario.

As vantagens do Mercado de Capitais e da Bolsa de Valores sao evidentes. Sao
uma realidade, estao ao nosso dispor. Todavia, ainda desconhecidas...

Existem obrigacdes que as empresas tém de cumprir para entrar na Bolsa
(prestacao de informacdo, contas certificadas, dispersdo de capital): no geral, nao
fazem parte da formatacao do sector empresarial Pais.

As Bolsas de Valores tém uma correlacao positiva com o Ambiente de Negdcios,
abrindo janelas de oportunidade para mais negocios e investimento




BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

A relevancia do Mercado de
Capitais para um pais como
Mogcambique
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Arelevancia do Mercado de Capitais em Mogcambique </ BVM

. BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

INVESTIMENTO ESTRANGEIRO,
MAIOR MERCADO DO
FINANCIAMENTO INTERNO
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

A Bolsa de Valores de Mogambique:
Sua Esséncia, natureza
e informacao relevante
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

Enquadramento do Mercado de Capitais no Mercado Financeiro

[ Mercado Financeiro ]

[ Mercado Monetario ] [Mercado de Capitais] [ Mercado Cambial ]

[ Mercado de Valores Nao Mobiliarios } [ Viercado de Valores Viopiliarios ]
[ SR \, ?I\Eado Mercado
ercado rora de bolsa -
J Secundario Primario

|

[Central Valores Mobiliarios
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

‘S
O A Bolsa de Valores </a BVM

Enquadramento Institucional

Com vista ao cumprimento de um dos objectivos da sua politica econdmica, o
Governo criou a Bolsa de Valores de Mog¢ambique em 1998, tendo arrancado no
ano seguinte, com o objectivo de:

v"  Diversificar as alternativas de financiamento;
v" Promover a captagdo da poupanga;
v'  Direccionar a conversio da poupanc¢a em investimento produtivo.

O papel da Bolsa de Valores: fazer com que aqueles que tém necessidades de
financiamento (o Estado, as Grandes Empresas e as PME’s) se possam financiar
recorrendo aos produtos e servicos do mercado de capitais

— Captando poupancgas dos investidores na compra de ac¢oes, obrigacoes e outros
titulos emitidos pelo Estado e pelas Empresas
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

Os Intervenientes na Bolsa

Banco de

Mocambique
Estado ¢ b

Empresas
Bancos

Ministério da

Merclado de Economia e
Valores Financas
Mobiliarios
Particulares
Empresas ,

Investidores Institucionais / I i S

Entidades Nao Residentes ! g cou W Assembleia da Republica
\ mentagaoyg/ Conselho de Ministros
\ .. - .
N\ Ministério da Economia e

N Financas
Banco de Mocambique
Bolsa de Valores
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InstituicGes Financeiras
Operadores de Bolsa
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O
g A Bolsa de Valores @BVM

Servicos Fundamentais

Mercados de bolsa e Prestacdao de Informacdo; Produtos, servicos e
instrumentos financeiros; Divulgacdo da Bolsa e do mercado de capitais;
Apoio ao Estado, as empresas e aos investidores; Admissdao em bolsa de
accOes, obrigacdes e outros titulos.

Obrigacdes de Tesouro e Fundos Publicos; ObrigacGes Corporativas e
Papel Comercial; AccOes e Direitos; Unidades de Participag¢do de Fundos
de Investimento; Unidades de Participacdo de Fundos de Pensdes.

Registo dos titulos emitidos e negociados em Mogcambique; Registo
individualizado dos seus titulares, emitentes e demais participantes;
Compensacdo e liquidagdo financeira de operagdes com titulos.

Codificagdao internacional dos titulos emitidos e negociados em
Mocambique; Codificacdo internacional dos Produtos e instrumentos
financeiros emitidos em Mogcambique.
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

Capitalizacao Bolsista Por Categoria de Valores Mobiliarios — Dezembro 2016

Obrigacoes

! 1
. AccOes |
: 4 emissoes do Tesouro
:\ T 21 emissdes |
O o R
: 40 Titulos !
: Cotados el ki ,Obrigacdes
| 2016 | 6 0% ‘ Corporativas
N e L Liio.., VS 8 T '13 emissdes
‘/ ______________________________ : ________________ \|
» Outros { Papel _
. Fundos Publicos | 13,2% Comercial |
' 1 emissao S 2 1 emissao !

_____________________________________________
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

Evolucéo dos Principais Indicadores nos ultimos 5 anos (2011 a 2016)

BVM - JANELA DE OPORTUNIDADE PARA AS EMPRESAS, INVESTIDORES E CIDADAO

SR
Indicadores Bolsistas 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 z\cﬁ;‘azcgfe
Capitalizacio Bolsista (Milhes MT) 16998 | 30126 | 35196 | 42215 | 55463 | 61897| | 2641%
Volume de Negécios (milhes MT) 374 1795 | 2026 | 4607 | 14863 | 2787 || 6452%
Nimero de Titulos Cotados (1999-2016) | 37 49 64 82 98 104 || 181,1%
Tumover 22% | 60% | 58% | 109% | 268% | 45% || 1086%

——
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

_________________________________________________________________________

| CAPITALIZACAO BOLSISTA | | CAPITALIZAGAO BOLSISTA/PIB |
' 61.897 MILHOES MT | 9,0% DO PIB
. VOLUME DE NEGOCIOS ! NUMERO DE TITULOS 1999-2016
. 2787 MILHOESMT | | 104 TITULOS
| FINANCIAMENTO AO ESTADO | | FINANCIAMENTO AS EMPRESAS |
. 45390 MILHOESMT | | 19.713 MILHOES MT
f CENTRAL - CENTRAL |
. 70 TITULOS REGISTADOS | | 6.000 TITULARES REGISTADOS |

_________________________________________________________________________
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE
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g Capitalizacao Bolsista em Mocambique </a BVM

Evolucdo da Capitalizagao Bolsista 1999 a 2016 (milhdes MT)
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

O
O Comparac¢ao da Capitalizacao Bolsista </a BVM

Capitalizacao Bolsista/ PIB Pais (%)

Capitalizagao Bolsista: Mundo e Mercados Emergentes

333%  327%

321%
244%
Mundo: 207%
=
>
] 88%
OF . 68%
=S -4 350/0
' § o/ ‘ 9%
- 2 i Médio Africa 3
NIAC EUA Japao UE AS,;:? Srent. ‘Subisaharias Mogambique
Norte de
Africa

Fonte: Global Financial Stability Report, April 2013
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

Crescimento Potencial da Capitalizacéo Bolsista da BVM

weMl | iui“__
MilhdestT 1{
,-
CRESCIMENTO ;" s
POTENCIAL - , ’ E
DA CEIpB BVM ’ ’# ZEFASE-< i
, g
F
P ’ 35%
: .
Milhzﬁlls:': ______————}1*'———--—“—— ———————— ?___:_
” E E
” s E 1EFA5E-< E
o : g
e2mil | _ L N
MilhdestT

2016

Mocambigue
(9% PIB)

BVM - JANELA DE OPORTUNIDADE PARA AS EMPRESAS, INVESTIDORES E CIDADAO

Média Africa
Sub-5ahariana

(35% P18}

Media
do Mundo

(207% PIB)

1124 Mil Milhtes MT

& o valor acrescido de
financiamento a economia
em resultado da BVM ser
207% doPIB

23 x CapB BVM 2016

\

-

/
179 Mil Milhdes MT _-\

€ o valor acrescido de
financiamento a economiaem
resultado da BVIM ser 35%PIB

Fonte: Global Financial Stability Report, Abril 2013
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE
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Vantagens das Empresas cotadas na Bolsa
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

BVM - JANELA DE OPORTUNIDADE PARA AS EMPRESAS, INVESTIDORES E CIDADAO

( )
MAIOR VISIBILIDADE
DA EMPRESA
. J
( )
REGISTO DA
TITULARIDADE A BAIXO
CUSTO
. ,
( )

ISENCAO DE IMPOSTO DE
SELO NAS TRANSACCOES
DE BOLSA
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MAIS INVESTIDORES,
MAIS NEGOCIAGAO,
MAIOR VALOR EMPRESA
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POUPANCA FISCAL DE
50% NOS DIVIDENDOS
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OPCOES DE
FINANCIAMENTO SEM
PAGAMENTO DE JUROS

. J

( )
MAIOR APETENCIA DOS
INVESTIDORES
ESTRANGEIROS
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EXPATRIAMENTO DE
CAPITAIS FAVORAVEL
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Condicbes para as Empresas se cotarem na BVM <‘/:;> BVM

BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

MERCADO DE COTA(}f)ES OFICIAIS SEGUNDO MERCADO
(Estado e Grandes Empresas) (Pequenas e Médias Empresas)

TEMPO E CUSTOS

REQUISITOS DE ADMISSAO A COTACAO PARA ACCOES

CONFORMIDADE LEGAL DA EMPRESA E DAS ACCOES / J TEMPO DE UM PROCESSO DE
ADMISSAO A COTACAO DE
ACCOES: 3 A 6 MESES

CAPITALIZAGAO BOLSISTA PREVISIVEL OU VALOR DE CAPITAIS PROPRIOS 16 000 000 MT 4000 000 MT

ADEQUADA SITUACAO ECONOMICA-FINANCEIRA DA SOCIEDADE / / TAXA DE ADMISSAO: 0,05%

TAXA DE MANUTENGAO: 0,01%

PUBLICAGCAO DE RELATORIOS DE GESTAO E CONTAS ANUAIS DA SOCIEDADE 2 anos 9 meses

TAXA DA CENTRAL: 0,08%
LIVRE TRANSMISSIBILIDADE DAS OBRIGACOES \/ \/ TAXA DO BANCO:  VARIAVEL
DISPERSAO DE ACCOES A COTAR EM BOLSA 15% 5%

MERCADO DE COTACOES OFICIAIS SEGUNDO MERCADO
(Estado e Grandes Empresas) (Pequenas e Médias Empresas)

REQUISITOS DE ADMISSAO A COTACAO PARA OBRIGACOES TEMPO E CUSTOS

CONFORMIDADE LEGAL DA EMPRESA E DAS OBRIGACOES \/ / TEMPO DE UM PROCESSO DE
ADMISSAO A COTAGAO DE

OBRIGAGOES: 1 A 3 MESES

MONTANTE MiNIMO DA EMISSAO DE OBRIGACOES 8 000 000 MT 2 000 000 MT

AO- [
ADEQUADA SlTUACAO ECONOMICA-FINANCEIRA DA SOCIEDADE / / TAXA DE ADMISSAO: 0,025%

TAXA DE MANUTENGAO: 0,005%

PUBLICACAO DE RELATORIOS DE GESTAO E CONTAS ANUAIS DA SOCIEDADE 2 anos 9 meses
TAXA DA CENTRAL: 0,080%

LIVRE TRANSMISSIBILIDADE DAS OBRIGACOES / / TAXA DO BANCO: VARIAVEL

BVM - JANELA DE OPORTUNIDADE PARA AS EMPRESAS, INVESTIDORES E CIDADAO




BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

Conselho Municipal
\VA da Cidade de Maputo:
Financiamento & Investimento




Opc¢oes de Financiamento para o CMCM
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

~

/FINANCIAMENTO

Emissao de
obrigac¢oes, garantidas pelo

Municipio:
“Obrigagdes Municipais”

\(OM'S)

REMUNERAGAO DAS OM’s

Entre a taxa de juro das
OT’s e a taxa de juro das
Obrigagoes Corporativas
(Empresas)
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EMISSAO DE OM’s

Analogia com a Emissao de
Obrigagdes do Tesouro (sao

\
.
/

Fundos Publicos) com as
devidas adaptacoes

J

FINALIDADE

Para fins gerais de
utilizacao, ou para
projectos especificos do
Conselho Municipal

o )
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

— DIVIDA
| OES
’ ey Obrigagdes do Tesouro
Accdes cotadas em Bolsa e A
Ofertas Publicas de Venda Obrigagdes Corporativas
Ofertas Publicas de Subscri¢cao Papel Comercial
"f_A_ —— _“ﬁi\
~ OPGOES DE
~ INVESTIMENTO
- : i
PARTICIPACOES SOCIAIS FUNDOS
Pr - - ~
°3"a:a de Privatizagges Fundos de Investimento
. :
gaProjectos Fundos de Pensges
. Aumentos de Capital Social Fund :
— ndos de Capital de Risco

BVM - JANELA DE OPORTUNIDADE PARA AS EMPRESAS, INVESTIDORES E CIDADAO



BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

V. Consideragodes Finais




g Foco Prioritario para 2017
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

Captar Empresas parao
MCO/Segundo Mercado
4 empresas a cotar
(45 empresas visitadas)

Registo de
Titulos

20 titulos
para registar
(4 registados)

Revisao
do Cddigo
do MVM
Alterar o
CMVM

Estratégia de
Comunicacao e Imagem
da BVM

400 Participantes
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Foco

Prioritario

2017

Promocéo do
Papel da BVM
e do Mercado

tQ

Literacia
Financeira

/L

pelo menos,
5 Provincias

Capacitacao e

—

eslocacao a,

Emisséao de OTs
25% do Crédito
Interno do OE
2017 a emitir
(15,5% emitido)

Dotar a
Populacao de
Conhecimento
em matéria de
Mercado de
Capitais e Bolsa
de Valores

5000 Pessoas

Formacéao de
Classes
Profissionais
500 Profissionais
(260
capacitados)




O
Consideracdes Finais </:a BVM

. BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

O crescimento da Bolsa de Valores, e o reforco do seu papel na promoc¢ao de
oportunidades de negdcios e investimento em Mocambique, passa por um
trabalho articulado com os parceiros, para se alcancar os objectivos primordiais:

v’ Estabelecimento de condicdes favoraveis para a admissdo a cotacdo das
empresas, em particular as PME’s.

v’ Reforco de parcerias entre a BVM e instituicbes nacionais com envolvimento
activo no desenvolvimento empresarial (IPEME, CTA, OCAM, IGEPE, loDMz,
AMB, Universidades, CMCM, etc).

v Induzir a emergéncia de Operadores de Bolsa independentes, e criar novas
categorias da actividade de corretagem de bolsa.

v' Promoc3o de accdes no ambito do Programa de Educacgdo Financeira.

v/ H4 projectos inovadores que podem ser concebidos e executados (com o

BVM - JANELA DE OPORTUNIDADE PARA AS EMPRESAS, INVESTIDORES E CIDADAO




Consideracoes Finais @BVM

. BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

v' Rever / actualizar o quadro legal, institucional e de incentivos, para estimular a
poupanca e o investimento, e a adesao das Grandes Empresas e das PME’s ao
mercado bolsista.

v' Ser o veiculo de alienacdo das participacdes detidas pelo Estado nas Empresas
(Programa de Privatizagdes).

v' Incentivar as empresas abrangidas pela Lei das PPP/PGD/CE a iniciarem a
alienacao do seu capital social para os investidores preferencialmente nacionais.

v Preocupa-nos: Porque algum tipo de empresas de grande porte, com
liquidez e robustez econdmica, que respondem aos requisitos, nao se cotam na
BVM? ESTAMOS A ANALISAR... VAMOS AGIR NO FUTURO.

v Reforcar a accdo do Gabinete de Apoio as Empresas e aos Investidores.

BVM - JANELA DE OPORTUNIDADE PARA AS EMPRESAS, INVESTIDORES E CIDADAO H




Consideracoes Finais @BVM

. BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

v" Temos de ter mais empresas cotadas na BVM. Para ja, 4 em 2017 (12 até 2019).

v" Queremos incrementar: capitalizacdo bolsista em % do PIB; aumentar o volume
de negodcios; ampliar a liguidez do mercado; incrementar o numero de titulos
cotados e de titulares registados na CVM.

v' Vamos capacitar mais cidaddos para conhecerem o MC e a BVM (ordens
profissionais) e a usarem esse instrumento financeiro.

v" Pretendemos ter este ano, pelo menos, uma PME cotada (das 4 definidas como
META).

v' Acreditamos que temos mais um parceiro (CMCM ?), mais consciente do papel
do MC e da BVM.

BVM - JANELA DE OPORTUNIDADE PARA AS EMPRESAS, INVESTIDORES E CIDADAO m




BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

Salim Cripton Vala
salim.vala@bvm.co.mz
skrvala@gmail.com

MUITO
OBRIGADO!




