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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

v" O desenvolvimento e crescimento do Mercado de Capitais e da Bolsa de Valores
esta dependente da sua capacidade de conseguir assegurar:

1. asua constante modernizacao,
2. acapacidade de resposta aos novos desafios, e
3. um elevado grau de eficiéncia dos mercados e a confianca aos investidores.

v A eficiéncia dos mercados esta baseada na existéncia de um fluxo continuo de
iInformacéao sobre a economia e na divulgacao de informacdo que as empresas
cotadas prestam ao mercado e aos investidores

v A conflanca e a credibilidade sado fundamentais para o0 crescimento e
desenvolvimento do mercado de capitais e da bolsa de valores.

v' Para o investidor, a decisdo de investir estd dependente da quantidade e da
gualidade da informacéo financeira que puder absorver e incorporar no processo
de tomada de decisao.
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B Fontes de Financiamento, Mercado de Capitais e Bols§/ BVM

v' O desenvolvimento econdmico de um Pais sO é possivel se as Empresas e 0
Estado tiverem acesso a fontes de financiamento para satisfazerem as suas
necessidades de investimento.

v' Dentro do sistema financeiro, o Mercado de Capitais € um dos mercados mais
relevantes no processo de financiamento das empresas, atraves dos seus
instrumentos de financiamento de médio e longo prazo (obrigacdes, Papel
Comercial, Fundos de Pensdes e de Investimento), e dos instrumentos de
financiamento com prazo indeterminado (accgoes).

v A Bolsa de Valores faz com que as necessidades de financiamento do
Estado e das Empresas sejam satisfeitas pelos Investidores, através da
captacao das suas poupancas na compra de produtos do mercado de capitais
(accoes, obrigacdes e outros titulos).
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

Enquadramento do Mercado de Capitais no Mercado Financeiro

[ Mercado Financeiro J

[ Mercado Monetario J [Mercado de Capitais] [ Mercado Cambial J

[ Mercado de Valores Nao Mobiliarios ] [ Viercadorde Valoeres Mobiliarnos ]
[ v 4o Fora de Bol ) Mercado Mercado
ercado rFora ae boilsa £
J Secundario Primério

|

[Central Valores Mobiliarios
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

MERCADO DE CAPITAIS

v “O mercado de capitais é um sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
gue tem o objectivo de proporcionar liquidez aos titulos de emissédo de
empresas e viabilizar seu processo de capitalizacdo. O Mercado de Capitais
é constituido pelas bolsas de valores, sociedades corretoras e outras
instituicdes financeiras autorizadas. O mesmo é subdividido em Mercado
Primario e o Mercado Secundario”.

BARTH,I.G., IPO - Initial Public Offering: Um Instrumento de Financiamento, 2007

v “O mercado de capitais representa um sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios que tem o propdsito de viabilizar a capitalizacdo das empresas e
dar liquidez aos titulos emitidos por elas.”

PINHEIRO, Juliano Lima. Mercado de Capitais: Fundamentos e Técnicas. 5 ed. Sdo Paulo:
Atlas, 2009
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. BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

BOLSA DE VALORES

v “A bolsa de valores é um local especialmente criado e mantido para a
negociacao de valores mobiliarios em mercado livre e aberto, organizado
pelas corretoras e autoridades.”

FORTUNA, 2004

v' “As bolsas de valores sao instituicdes de caracter econémico que tém como
objecto a negociacao publica mercantil de titulos e valores mobiliarios, ou
seja, € um local onde se compram e vendem accdes. Nelas ocorre a
canalizacao da oferta e demanda dos investidores e a publicagao oficial dos
precos ou cotacgoes resultantes das operacdes realizadas.”

PINHEIRO, Juliano Lima. Mercado de Capitais: Fundamentos e Técnicas. 5 ed. Sdo Paulo:
Atlas, 2009
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O A Bolsa de Valores </a BVM

Enquadramento Institucional

Com vista ao cumprimento de um dos objectivos da sua politica econédmica, o
desenvolvimento do Mercado de Capitais, o Governo criou a Bolsa de Valores de
Mocambique em 1998, tendo arrancado no ano seguinte, com o objectivo de:

v"  Diversificar as alternativas de financiamento;
v' Promover a captagdo da poupanga;
v"  Direccionar a conversio da poupanc¢a em investimento produtivo.

O papel da Bolsa de Valores é fazer com que aqueles que tém necessidades de
financiamento (o Estado, as Grandes Empresas e as PMEs) se possam financiar
recorrendo aos produtos e servicos do mercado de capitais, através da captacao
das poupancas dos investidores na compra de ac¢Oes, obrigacoes e outros titulos
emitidos pelo Estado e pelas Empresas.
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

Os Intervenientes na Bolsa

Estado

Empresas Banco de
Bancos Mocambique

Mercado de Assembleia da Republica

Valores Conselho de Ministros
Mobiliarios Ministério da Economia e

Financas
Particulares —— SN Banco de Mogambique
Empresas g ™ Bolsa de Valores

Investidores Institucionais

Entidades Ndo Residentes ' Regula-

|
| mentagédo

Instituicbes Financeiras
Operadores de Bolsa
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Servi¢cos da Bolsa de Valores

Mercados de bolsa e Prestacdo de Informacado; Produtos, servicos e
instrumentos financeiros; Divulgaciao da Bolsa e do mercado de capitais;
Apoio ao Estado, as empresas e aos investidores; Admissdo em bolsa de
accOes, obrigacdes e outros titulos.

ObrigacOes de Tesouro e Fundos Publicos; Obrigacdes Corporativas e
Papel Comercial; Acgbes e Direitos; Unidades de Participag¢do de Fundos
de Investimento; Unidades de Participacdao de Fundos de Pensdes.

Registo dos titulos emitidos e negociados em Mogcambique; Registo
individualizado dos seus titulares, emitentes e demais participantes;
Compensacdo e liquidagao financeira de operagdes com titulos.

Codificagao internacional dos titulos emitidos e negociados em
Mocambique; Codificagcdao internacional dos Produtos e instrumentos
financeiros emitidos em Mocambique.
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

Capitalizacao Bolsista Por Categoria de Valores Mobiliarios — Dezembro 2016

. Accdes Obrigacdes

| 4emissdes do Tesouro !

: ] 21 emissfes !
4c?oTtgg<|aoss ------ ‘Obrigactes !
2006  6,0% L Corporativas |
S e S ""1 """ "13 emissdes ,

\ Outros N E— \ Papel |
. Fundos Publicos ! 13 204 Comercial
. 1emisséo [ ' . 1 emiss&o !
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Evolucdo do Volume de Negocios (milhdes MT)

FINANCIAMENTO

A ECONOMIA
1999-2016

Estado:
45.390 Milhdes MT

Empresas:
19.713 milhdes MT

—— " ——————————
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Evolucéo dos Principais Indicadores nos ultimos 5 anos (2011 a 2016)

Indicadores Bolsistas 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 zzii'a::fs
Capitalizacio Bolsista (Milhdes MT) 16998 | 30126 | 35196 | 42215 | 55463 | 61897 | 2641%
Volume de Negécios (milhdes MT) 374 1795 | 2026 | 4607 | 14863 | 2787 | 6452%
Ndmero de Titulos Cotados (1999-2016) 37 49 64 82 98 104 181,1%
Turnover 22% | 60% | 58% | 109% | 268% | 45% | 104,6%
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

Evolucéo da Capitalizacao Bolsista

Capitalizacéo Bolsista 1999 a 2016
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uUs s Millions

Capitalizacéo Bolsista das Bolsas de Valores da Africa Sub-Sahariana (2013
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Fonte: Global Financial Stability Report, Abril 2013
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

Capitalizacédo Bolsista Mundial por Regibes

Japéo

Tiares Africa
7% Asiéq[icosz Subsahariana
11% 6%
Médio Oriente e
EUA z ’ - Norte Africa
anada 8%
37% Emergentes?
21% Europa
Leste
12% Ameérica
Latina
23%
MUNDO MERCADOS EMERGENTES

1 Seleccionados de acordo com o agrupamento definido pelo World Economic Outlook (IMF) para as economias emergentes e em desenvolvimento
2Hong-Kong, Coreia do Sul, Singapura e Taiwan
Fonte: Global Financial Stability Report, Abril 2013
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Capitalizacao Bolsista / PIB Pais (%)

Capitaliza¢ao Bolsista: Mundo e Mercados Emergentes

333%
327% 3249,
244%
Mundo: 207%
‘o 4 889
o . 68%
- p 35%
a § o) ‘ 9%
. - Médio Africa .
NIAC EUA Japido UE ﬁﬁ'_‘;f;:';ﬂ‘ Ortents Subsahariana Mogambique
Morte de
Africa

Fonte: Global Financial Stability Report, April 2013
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Crescimento Potencial da Capitalizacéo Bolsista da BVM

1426 Mil
MilhGes MT

241 Mil
Milhdes MT

62 Mil
Milhoes MT
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é o valor acrescido de
financiamento aeconomiaem
resultado daBVM ser 35%PIB

Fonte: Global Financial Stability Report, Abril 2013
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

Produtos do Mercado de Capitais para a Cotacédo na Bolsa

A Bolsa de Valores faz com que o Estado, as Empresas, as PMEs, se possam
financiar recorrendo aos produtos e servicos do mercado de capitais, através da
captacado das poupancas dos investidores na compra de accoes, obrigacbes e
outros titulos emitidos pelo Estado e pelas Empresas.

Podem ser admitidos a cotacao:

v' As Obrigacfes do Tesouro

As Accoes e Obrigacdes Corporativas

Os Fundos publicos e os valores mobiliarios equiparados;

As Unidades de Participacao de Fundos de Investimento e de Pensoes;
Outros valores mobiliarios que possam ser admitidos a cotacdo em Bolsa

DN N NN
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

é )

Maior visibilidade da
empresas no mercado
nacional einternacional

. J

a )

As transaccdes na Bolsa
legitimam a titularidade,
ndo é preciso registo
notarial, menores custos

.

é N

Isencao de Imposto de
Selo na transaccdo de
titulos cotados na Bolsa

\. J

_
-
" 4

[ )

Mais investidores, mais
negociacao, maior
valorizagdo potencial da

empresa

\. .

é )

VANTAGENS PARA
AS EMPRESAS COTADAS
NA BOLSA

. J

é )

Poupanca fiscal de 50%
na tributacdo de
dividendos

\. J

y
=)
%

[ Y

OPV/S de acgles,
financiamento sem
obrigacdo de reembolso
nem de pagamento juros

[ N

Maior interesse dos
Investidores Estrangeiros
(SCR, FI)

L J

[ )

Expatriamento de
capitais favoravel aos
investidores nao-
residentes

J
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

REQUISITOS DE ADMISSAO A COTACAO

NA BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

MERCADOS DE BOLSA

MERCADO DE COTACCES OFICIAIS
(Estado e Grandes Empresas)

SEGUNDO MERCADO
(Pequenas e Médias Empresas)

Legais Conformidade Legal da Empresa SIM SIM
'g & e dos seus titulos (accGes, obrigagdes e outros)
8
2 . . Adequada situagdo econdmica-financeira da
2 Econémicos 4 ¢ SIM SIM
@ sociedade
S
o
Livre Transmissibilidade dos Titulos
- Mercado Ve Transmissiplie °° T SIM SIM
e Dispersdo de Capital Social
Capitalizacdo Bolsista Previsivel
16 000 000 MT 4000 000 MT
ou Valor de Capitais Proprios (MT)
(7]
[7,) w . ~ s . ~
Publicacdo de Relatdrios de Gestao
o 0
2 anos 9 meses
Eog :td‘ e Contas Anuais da sociedade
2
] Dispersdo de Acgbes 15% 5%
§ do Capital Social a sercotado ° °
a
S
E 0 Montante da Emissdo Minimo (MT) 8 000 000 MT 2000000 MT
'
.20
S Publicagdo de Relatérios de Gestdo 2 anos 9 meses
© e Contas Anuais da sociedade
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

DOCUMENTOS

PROCESSO DE ADMISSAO A COTAGAO

os

Todos os exigidos para;

1) Manifestacdo de vontade da Empresa para a admissdo a cotagdo
(Actas e Deliberagbes da sociedade);

2) A realizacdo de uma Oferta Piblica de Venda de Acgoes;
(Estatutos, Registo Comercial, NUIT

Relatdrios e Contas, Anincio de Lancamento de Oferta Pablica);
3) Registo da Empresa e das suas acgoes na Central de Valores
Mobilidrios;

4) Admissdo a Cotacdo na Bolsa de Valores (Prospecto).

Os custos pela realizagdo da Oferta Pablica de Venda de Acgbes ou
Subscrigio de novas acgbes s3o os mais baixos das Bolsas de
Valores da SADC.

Estruturas de Custos:

1) Bolsa de Valores (taxa de bolsa: 0,1%);

2) Operadores de Bolsa (taxa de corretagem: 0,2%)

3) Central de Valores Mobiliarios (registo da sociedade e das
acgbes)

4) Comissdes dos Bancos

Tipicamente, um processo de Oferta Piblica de Venda de acgbes
ou de Subscricio de novas acges para uma empresa privada
demora entre 3 a 6 meses

O tempo depende da:

1) Sociedade, na recolha e organiza¢do dos documentos

2) Banco de Mogambique, na autorizacio para a realizacdo das
Ofertas Pablicas de Venda ou de Subscricio

Consultar:

1) Regulamento da Bolsa de Valores para a Admissdo a Cotagdo;
2) Aviso do Banco de Mocambique para as Ofertas Piblicas de
Venda

Consultar:

1) Codigo do Mercado de Valores Mobilidrios;

2) Aviso do Banco de Mocambique para a Taxa de Corretagem, e
para as Ofertas Piblicas de Venda

3) Regulamento da Central de Valores Mobiliarios;

4) Precarios de Comissdes dos Bancos.

Consultar:

1) Regulamento da Bolsa de Valores para a Admissdo a Cotagdo;
2) Aviso do Banco de Mocambique para as Ofertas Piblicas de
Venda

Toda esta informacdo pode ser encontrada no website da Bolsa de Valores de Mocambigue:

www.bvm.co.mz

ou para um atendimento mais personalizado, a Bolsa de Valores disponibiliza um Centro de Atendimento

A INFORMAGAO FINANCEIRA COMO PILAR F

GABINETE DE APOIO AS EMPRESAS

Bolsa de Valores de Mocambique

Av.25 de Setembro 1230, 52 andar, Prédio 33 Andares, Bloco 5, Maputo

Contactos: (258) 21 308826/7/8
Email: apoio.as.empresas@bvm.co.mz

PARA O DESEMPE
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

v' A prestacao, publicacao, divulgacédo, contetudo e a qualidade da informacéo
financeira sdo factores criticos de sucesso para o crescimento do mercado
e para o nivel de confianca dos investidores, pelo que a sua exigéncia esta
presente em diversas actividades da Bolsa de Valores:

I.  Requisitos de Admissao a Cotacao

ii. Lancamento de Ofertas Publicas de Transaccao
iii. Prospecto de Admisséao a Cotacao

Iv. Empresas cotadas na BVM

v. Publicacdo de Informacéo

vi. Programa de Educacao Financeira

A INFORMAGAO FINANCEIRA COMO PILAR FUNDAMENTAL PARA O DESEMPENHO DA BOLSA DE VALORES
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v" Requisitos de admisséo a cotacao

A admissao das empresas esta condicionada ao cumprimento de um conjunto de
requisitos de natureza econémica e financeira - capital social, capitais proprios,
existéncia de contas auditadas, pareceres dos auditores.

v' Lancamento de Ofertas Publicas de Transaccéo

Nas Ofertas Publicas de Transacgcao - OPVs, OPAs, - a sua aprovagao esta sujeita a
publicacdao do "Anuncio de Lancamento da Oferta"”, que contém obrigatoriamente
as contas da empresa e os pareceres dos auditores.

v" Prospecto de Admisséo a Cotacéo

No processo de admissdo a cotacdo de empresas na Bolsa de Valores para o
Mercado de CotacOes Oficiais, ha a obrigatoriedade de publicacdao do "Prospecto
de Admissao a Cotacao", que contém obrigatoriamente as contas da empresa e 0s
pareceres dos auditores.
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

v' Empresas Cotadas na BVM

As empresas cotadas na Bolsa de Valores estao obrigadas a prestacao e publicacao do
Relatério de Gestao, Demonstracdes Financeiras, Pareceres do Auditores e obrigadas
também a comunicacao de informacao de natureza econdmica e financeira que seja
relevante para o mercado e para os investidores.

v' Publicacao de Informacao

A prestacdo de informacao financeira pelas empresas ao mercado e aos investidores, é de
tal modo importante para a Bolsa de Valores, que a sua publicacdao obrigatdria no
"Boletim Oficial de Cotacao" - publicacao oficial da BVM - é gratuita.

v Programa de Educacao Financeira

A qualidade da informacao financeira é tao essencial para o Mercado de Capitais, que o
Programa de Educacao Financeira da BVM, contém as linhas de orientacao relativas a
classe profissionais, nomeadamente os Contabilistas e Auditores.
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BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

Em termos de perspectivas para o crescimento do Mercado de Capitais, dos seus
mercados, produtos e servicos:

v’ Estabelecimento de condi¢cBes favordveis para a admissdo a cotacdo das
empresas, em particular as PME’s (maiores beneficios, mais autonomia das
emitentes nas operacdes de ofertas publicas, horizonte temporal mais alargado
para o cumprimento da exigéncia de dispersao de capital social pelo publico).

v’ Estabelecimento de parcerias entre a BVM e instituicbes nacionais com
particular interesse na questdao das PME’s (IPEME, CTA, OCAM, Registo e
Notariado, Autoridade Tributaria, Balcdo de Atendimento Unico, etc).

v’ Promocdo de acc¢des no dmbito do programa de Educacdo Financeira da
BVM, com especial enfoque na capacitacao das classes profissionais, como
os Contabilistas e Auditores, em matérias do mercado de capitais e bolsa de
valores.
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. BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

v Um mercado com falta de informacdo nunca sera com certeza um mercado
com sucesso. Mais importante que a quantidade serd& mesmo a
credibilidade, a veracidade, a objectividade, a oportunidade e a clareza da
informacao prestada. A auséncia de informacéo (assimetria)

=

v' A qualidade da informacéo prestada pelas empresas para o mercado e para
0s investidores & de enorme importancia para o desenvolvimento
econdmico de gqualquer pais. A qualidade de informacé&o

=

v' A boa prestacdo de informacao financeira € o corolario da transparéncia e
do grau de eficiéncia dos mercados, da robustez e credibilidade das
empresas, da confianca dos investidores, do crescimento do mercado de

capitais, do desenvolvimento da Bolsa de Valores. A Prestacdo da
informacao
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. BOLSA DE VALORES DE MOCAMBIQUE

v' Pela pertinéncia que as matérias de informacao financeira tém no desempenho
do mercado bolsista e na tomada de decis&o dos investidores, o papel de relevo
da OCAM é primordial na disseminacdo e divulgacdo das boas praticas
contabilisticas internacionalmente aceites, garantindo ainda a certificacao dos
profissionais responsaveis pela elaboracdo da informacdo financeira das
empresas. A Pertinéncia da informacao

A Contabilidade e Auditoria s&o cruciais para ter empresas robustas, responsaveis e
sustentaveis, com boa governacao corporativa, com lideranca ética nos
negocios, transparéncia e prestacao de contas. Sem esses prée-requisitos, o0s
investidores ficaréo relutantes e exitantes em aplicar as suas poupancas.

Mantendo esse cenario, a Bolsa de Valores pode ter um papel diminuto na
economia. ISSO E O QUE NAO QUEREMOS, E POR ISSO ESTAMOS AQUI.
Sabemos que o Sector Privado partilha desta viséao.
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