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BVM: O QUE É, OBJECTIVOS, PRODUTOS DISPONIBILIZADOS, VANTAGENS E DESAFIOS

 As BV´s são instrumentos financeiros vitais para o desenvolvimento económico.

 O seu dinamismo e sucesso está atrelado ao bom ambiente de negócios e a adopção de

compreensivas e sustentáveis políticas económicas.

 As vantagens e benefícios do Mercado de Capitais e da Bolsa de Valores, são ainda

desconhecidos de uma grande maioria dos empresários Moz.

 Mesmo para aqueles que o conhecem, a adesão das empresas à Bolsa de Valores tem

ficado aquém do desejado: 4 empresas no mercado accionista.

 As razões são várias: razões de oportunidade, razões culturais, razões de ordem técnica

e razões de ordem financeira.

 O Estado tem múltiplos benefícios com a existência de BV´s pujantes.

4

Introdução (1)



BVM: O QUE É, OBJECTIVOS, PRODUTOS DISPONIBILIZADOS, VANTAGENS E DESAFIOS

 Os objectivos principais da nossa vinda a Cabo Delgado é interagir / dialogar com as

Instituições Governamentais, do Sector Privado e da Academia / Sociedade Civil por

forma a conhecerem melhor a BVM / MC.

 As actividades realizadas nos primeiros dois dias mostraram que há muito interesse da

Província em usar os produtos e serviços disponibilizados pela BVM.

 O convite feito para apresentar na Sessão do Governo Provincial é sintomático do

cometimento do Governo, e particularmente de S. Excia a Governadora da Província, de

disseminar e aprofundar este assunto neste órgão.

 Pretendemos divulgar, mas também receber conselhos, sugestões e proposta sobre

como intervir na Província.

 Vamos estar presentes na Província através do Gabinete de Projectos.
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Enquadramento do Mercado de Capitais no Mercado Financeiro

Mercado Financeiro

Mercado de Valores MobiliáriosMercado de Valores Não Mobiliários

Mercado Monetário Mercado Cambial

Mercado

Primário

Mercado

Secundário

Bolsa de ValoresCentral Valores Mobiliários

Mercado Fora de Bolsa

Mercado de Capitais

Fonte: Bolsa de Valores, 2017
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A relevância do Mercado de Capitais em Moçambique

 O desenvolvimento económico de um País só é possível se o Estado e as

Empresas tiverem acesso a fontes de financiamento para satisfazerem as suas

necessidades de investimento (a preço barato).

 O Mercado de Capitais é fundamental no financiamento das empresas, através

dos instrumentos de médio e longo prazo (Obrigações, Papel Comercial), e dos

instrumentos de prazo indeterminado (Acções).

 As empresas são financiadas através da captação de poupanças dos

investidores na compra de títulos.

 A Bolsa de Valores permite que os títulos comprados pelos investidores, possam

ser negociados e transaccionados com outros investidores, num mercado

dinâmico, líquido e eficiente, que possa assegurar o retorno do investimento e a

sua crescente valorização.
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s

A Relevância do Mercado de Capitais em Moçambique
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INVESTIMENTO ESTRANGEIRO

CRIA MAIOR MERCADO DE 

FINANCIAMENTO INTERNO

OS INVESTIDORES INVESTEM,

AS EMPRESAS FINANCIAM-SE

MEGAPROJECTOS

EMPODERAMENTO DOS 

NACIONAIS, REFORÇO DO 

EMPRESARIADO

RECEITAS DAS PRIVATIZAÇÕES,

MAIS INVESTIMENTO NA 

SAÚDE, EDUCAÇÃO, ÁGUA, …

TAXA DE JURO NO MERCADO DE 

CAPITAIS MAIS BAIXA QUE O 

FINANCIAMENTO BANCÁRIO
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PARTICIPANTES E PRINCÍPIOS DO MERCADO BOLSISTA

LIVRE ACESSO
AO MERCADO

LIQUIDEZ DO 
MERCADO

INVESTIDORES

SUPERVISORESREGULADORES

EMPRESÁRIOS

TRANSPARÊNCIA
DO MERCADO

BOLSA 
DE VALORES

INTERMEDIAÇÃO

MERCADO
DE CAPITAIS

MULTIPLICIDADE 
DE EMPRESAS E 
INVESTIDORES

DIVERSIFICAÇÃO 
DE PRODUTOS E 

SERVIÇOS

Fonte: Bolsa de Valores, 2017
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BVM: O QUE É, OBJECTIVOS, PRODUTOS DISPONIBILIZADOS, VANTAGENS E DESAFIOS

Criação e Objectivos da Bolsa de Valores

Com vista ao cumprimento de um dos objectivos da sua política
económica, o Governo criou a Bolsa de Valores de Moçambique em
1998, tendo arrancado no ano seguinte, com o objectivo de:

O papel da Bolsa de Valores é fazer com que aqueles que têm
necessidades de financiamento (o Estado, as Grandes Empresas e as
PMEs) se possam financiar recorrendo aos produtos e serviços do
mercado de capitais.
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Diversificar as 
alternativas de 
financiamento

Promover a 
captação da 
poupança

Direccionar a 
conversão da 
poupança em 
investimento 

produtivo
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APOIO AO 
MERCADO E SEUS 

PARTICIPANTES

NEGOCIAÇÃO DE 
TÍTULOS

CENTRAL DE 
VALORES 

MOBILIÁRIOS

AGÊNCIA 
NACIONAL DE 
CODIFICAÇÃO
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Serviços da Bolsa de Valores
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Programa Quinquenal do Governo 2015-2019

O PQG 2015-2019 apresenta as prioridades do desenvolvimento económico e social

do País nas diversas áreas de acção governativa.

Fonte: PQG 2015-2019, Governo de Moçambique
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Evolução dos Principais Indicadores nos últimos 5 anos (2011 a 2016) 
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A Bolsa de Valores

Indicadores Bolsistas 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Variação

2011-2016

Capitalização Bolsista (Milhões MT) 16 998 30 126 35 196 42 215 55 463 61 897 264,1%

Volume de Negócios (milhões MT) 374 1 795 2 026 4 607 14 863 2 787 645,2%

Número de Títulos Cotados (1999-2016) 37 49 64 82 98 104 181,1%

Turnover 2,2% 6,0% 5,8% 10,9% 26,8% 4,5% 104,6%

Fonte: Bolsa de Valores, 2017
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Quadro Sinóptico da BVM em 2016

16Fonte: Bolsa de Valores, 2017

CAPITALIZAÇÃO BOLSISTA 61.897 MILHÕES MT

CAPITALIZAÇÃO BOLSISTA / PIB 9,0% DO PIB

VOLUME DE NEGÓCIOS 2.787 MILHÕES MT

NÚMERO DE TÍTULOS 1999-2016 104 TÍTULOS

FINANCIAMENTO AO ESTADO 45.390 MILHÕES MT

FINANCIAMENTO ÀS EMPRESAS 19.713 MILHÕES MT

CENTRAL - TÍTULOS REGISTADOS 70

CENTRAL - TITULARES REGISTADOS 6.000

INDICADORES BOLSISTAS
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A Bolsa de Valores
e os Mercados InternacionaisIV.
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Capitalização Bolsista em Moçambique
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Evolução da Capitalização Bolsista
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Fonte: Bolsa de Valores, 2017
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Capitalização Bolsista de Outras Bolsas de Valores
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Fonte: data.worldbank.org, 2015

USD Milhões %PIB

Brasil BOVESPA 1 220 000,00 68,6%

África do Sul JSE 735 945,17 234,0%

Portugal EURONEXT Lisbon 59 837,19 30,1%

Ilhas Maurícias MSE 7 238,55 62,0%

Tanzania Dar Es Salaam 1 293,30 6,3%

Moçambique BVM 867,03 9,1%

Cabo Verde BVCV 646,60 0,6%

ECONOMIA

CAPITALIZAÇÃO BOLSISTA 2015
BOLSA DE

VALORES
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Comparação da Capitalização Bolsista
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Capitalização Bolsista / PIB País (%)  

Capitalização Bolsista: Mundo e Mercados Emergentes

Fonte: Global Financial Stability Report, April 2013
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Condições de Acesso e 
Vantagens da Cotação

V.

21
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Vantagens das Empresas cotadas na Bolsa
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MAIOR VISIBILIDADE 

DA EMPRESA

MAIS INVESTIDORES, 

MAIS NEGOCIAÇÃO, 

MAIOR VALOR EMPRESA

OPÇÕES DE 

FINANCIAMENTO SEM 

PAGAMENTO DE JUROS

REGISTO DA 

TITULARIDADE A BAIXO 

CUSTO 

VANTAGENS PARA 

AS EMPRESAS COTADAS 

NA BOLSA

MAIOR APETÊNCIA DOS 

INVESTIDORES 

ESTRANGEIROS

ISENÇÃO DE IMPOSTO DE 

SELO NAS TRANSACÇÕES 

DE BOLSA

POUPANÇA FISCAL DE 

50% NOS DIVIDENDOS

EXPATRIAMENTO DE 

CAPITAIS FAVORÁVEL



BVM: O QUE É, OBJECTIVOS, PRODUTOS DISPONIBILIZADOS, VANTAGENS E DESAFIOS

Procedimentos para se cotar na Bolsa
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1. A Empresa tomou a decisão de se cotar em Bolsa

É uma sociedade anónima? As acções são livremente 
transmissíveis? 

1.Tem Relatórios e Contas auditadas? As acções estão 
dispersas?

3.Publicação das Contas no Boletim de Cotações da BVM

3.Avaliação da Empresa para determinar o valor de cada acção

1

2

3

4

5
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Procedimentos para se cotar na Bolsa
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1.Preparação do Prospecto de Admissão à Cotação

3.Organização do Processo Documental

3.Operador de Bolsa entrega Pedido de Admissão à Cotação 
na BVM

3.Bolsa analisa e decide da Admissão à Cotação

3.EMPRESA ADMITIDA Á COTAÇÃO NA BOLSA DE VALORES

6

7

8

9

10
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CONDIÇÕES PARA O MERCADO DE COTAÇÕES OFICIAIS

Situação Anterior (até 2008) Situação Actual (após 2008)

CAPITALIZAÇÃO BOLSISTA

OU CAPITAIS PRÓPRIOS

Mínimo de 

28.000.000 MT

Mínimo de 

16.000.000 MT

RELATÓRIOS E CONTAS
Últimos 2 anos, 

auditados e publicados
sem alteração

DISPERSÃO PELO PÚBLICO
Mínimo de 15% do capital social, 

ou dispersão de 250.000 acções
sem alteração

MONTANTE DA EMISSÃO
Mínimo de 

16.000.000 MT

Mínimo de 

8.000.000 MT

RELATÓRIOS E CONTAS
Últimos 2 anos, 

auditados e publicados
sem alteração

OBRIGAÇÕES

ADMISSÃO À COTAÇÃO DE TÍTULOS DO ESTADO E DAS GRANDES EMPRESAS NA BVM

VALORES

MOBILIÁRIOS

REQUISITOS DE

ADMISSÃO À

COTAÇÃO EM BOLSA

MERCADO DE COTAÇÕES OFICIAIS (M.C.O.)

ACÇÕES
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CONDIÇÕES PARA O SEGUNDO MERCADO (PME´s)

Situação Anterior (até 2008) Situação Actual (após 2008)

CAPITALIZAÇÃO BOLSISTA

OU CAPITAIS PRÓPRIOS

Mínimo de 

7.000.000 MT

Mínimo de 

4.000.000 MT

RELATÓRIOS E CONTAS
Mínimo de 

últimos 9 meses
sem alteração

DISPERSÃO PELO PÚBLICO
Mínimo de 

5% do capital social
sem alteração

MONTANTE DA EMISSÃO
Mínimo de 

4.000.000 MT

Mínimo de 

2.000.000 MT

RELATÓRIOS E CONTAS
Mínimo de 

últimos 9 meses
sem alteração

OBRIGAÇÕES

ADMISSÃO À COTAÇÃO DE TÍTULOS DAS PEQUENAS E MÉDIAS EMPRESAS

VALORES

MOBILIÁRIOS

REQUISITOS DE

ADMISSÃO À

COTAÇÃO EM BOLSA

SEGUNDO MERCADO (PME)

ACÇÕES
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TEMPO DE PROCESSO E CUSTOS NA BVM E CENTRAL

ACÇÕES OBRIGAÇÕES

TEMPO DE PROCESSO 3 A 6 MESES 1 A 3 MESES

TAXA DE ADMISSÃO 0,050% 0,025%

TAXA ANUAL DE MANUTENÇÃO 0,008% - 0,01% 0,004% - 0,005%

BVM

ENTIDADE
TEMPO DE PROCESSO E CUSTOS

(base de incidência: valor nominal)

ADMISSÃO À COTAÇÃO DE TÍTULOS NA BOLSA DE VALORES DE MOÇAMBIQUE

MERCADO BOLSISTA (MCO e PME)
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Desafios
VI.
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Desafios
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 Como mobilizar as empresas para cotarem-se na Bolsa mesmo

num contexto económico adverso? (Persistir)

 Prosseguir com a disseminação de informação sobre os benefícios

e vantagens de uma empresa estar cotada na Bolsa e os

investidores comprarem acções e outros títulos? (Disseminar /

Literacia e Convencer)

 Não é possível o Governo Provincial de Cabo Delgado estabelecer

as suas próprias metas em termos de empresas cotadas, número

de empresários / funcionários e estudantes capacitados, ...?

(Planificar / BVM - 2 empresas até 2018)
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Desafios
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 Cada Sector Económico, assumir como sua tarefa

disseminar informação sobre o Mercado de Capitais e a BVM

e procurar atrair empresas para a Bolsa.

 Administradores Distritais também podem assumir o desafio.

 Podemos trabalhar mais intensa e permanentemente com o

Sector Privado (DPEF, DPIC, ...), Sectores da Educação e

Cultura, e com os órgãos de comunicação social (RM, TV,

RC´s, ...)
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Considerações Finais
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Considerações Finais
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 O potencial económico da Província de Cabo Delgado

ganha mais visibilidade, a nível nacional e internacional,

com empresas locais cotadas na Bolsa de Valores.

 Maior visibilidade nos mercados de capitais, vai atrair mais

investimento directo estrangeiro.

 Mais investimento para a Província vai dinamizar o

nascimento de mais PME´s ou da agregação das existentes

à cadeia de valor dos MegaProjectos (Conteúdo Local)
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Considerações Finais
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O empenho do Governo Provincial é crucial p ara conseguir que mais

empresas locais sejam cotadas na Bolsa

 O empenho do Governo Provincial é crucial para conseguir

que mais empresas locais sejam cotadas na Bolsa e mais

empresas e investidores usem os serviços da BVM

 É necessário continuar a articular com o CTA / CEP, OCAM

IPEME, ... para chegar as Empresas. Universidades /

Escolas

 Governo deve fazer a sua parte (e induzir outros actores).

 Lançar a mensagem: INVESTIR NA BOLSA É INVESTIR NA

ECONOMIA DE MOZ., ... DE CABO DELGADO



MUITO
OBRIGADO !

Salim Cripton Valá
salim.vala@bvm.co.mz

skrvala@gmail.com

www.bvm.co.mz

mailto:skrvala@gmail.com

